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Los economistas hemos venido insistiendo en la imperiosidad que tiene para
Venezuela sanear sus instituciones para poder acceder a significativos préstamos de
los organismos multilaterales. Sin ello sera muy dificil solventar los desequilibrios
fiscales y monetarios que alimentan a la inflacién, ni se podra financiar la reforma
profunda que requiere el Estado para ejercer eficientemente su funcién central de
proveedor de bienes publicos -entre ellos, la seguridad y defensa de la soberania
nacional- y como coordinador de politicas econdmicas. Montado, claro estd, sobre
un entramado de derechos que garanticen la libertad y la informacién necesarias
para motivar la iniciativa y el esfuerzo de los venezolanos en la reconstruccién de su
pais. Un generoso préstamo internacional es fundamental para lograr tasas de
crecimiento capaces de sacar a la poblacién de la miseria a la que fue arrojada por
el régimen de Maduro, en el menor tiempo posible. Porque la devastaciéon ha sido
descomunal.

Pero, como tanto se ha alertado, ningln ente financiero le prestara a un pais cuyas
instituciones no garanticen el reembolso de ese dinero. Ademas, Venezuela cercend
su relacién con el Fondo Monetario Internacional (FMI) en 2004, por negarse a la
supervisién anual gue estipula el articulo IV de su convenio constitutivo. Luego, con
las irreqgularidades cometidas en los comicios de 2018, el FMI desconocié a Maduro
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como presidente legitimo, al igual gue mas de 50 paises. Con el Banco Mundial, la
relacidon esta congelada a raiz del retiro de Venezuela, en 2012, del Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones (CIADI). Con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), carece de voz por morosa y una situacion
parecida ocurre con la Corporaciéon Andina de Fomento (CAF). Soslaya todo esto la
opacidad extrema de las cuentas publicas y sobre el desempefio real de la
economia, que impide una evaluacién confiable y certera sin la cual nadie
arriesgaria sus capitales. Finalmente, Venezuela se encuentra en default con sus
acreedores desde 2017 y su deuda externa es hoy impagable. Acceder a los
mercados financieros amerita la reconstruccion profunda de esta deuda.

Pues, parece que algo de esto le estd llegando al interinato de Delcy, incitado,
seguramente, por sus nuevos jefes..Se rumoran intercambios técnicos con el FMI y
el BCV ha empezado a publicar algunas cifras sobre la economia real -largamente
postergadas-, condicionado, quizas, al levantamiento de las sanciones de la
Tesoreria de EE.UU. La publicaciéon de las variaciones del PIB por sectores hasta
2025 puede empalmarse con series anteriores y, junto a la Balanza de Pagos hasta
ese mismo afno, permite aproximarnos, aunque sea parcialmente, a la actual
situacién de la economia venezolana.

Un répido examen del PIB a precios constantes revela lo que ya se estimaba de
forma independiente. La actividad econdmica llegd a reducirse, para 2020, a solo la
cuarta parte de la que fue en 2013. El mayor colapso econdmico conocido en tan
poco tiempo, de un pais que no haya estado en guerra. La reduccién mas severa
ocurrié en el sector de la construccién (-96%), seguido por las instituciones
financieras (-91%), la manufactura (-85%), transporte y almacenamiento (-84,8%) y
el comercio (-80.3%). Las actividades petroleras habian caido a sélo el 22,7% de lo
gue habia sido en 2013. Como se recordara, 2020 fue el aflo en que culmind la
pavorosa inflacién que tanto empobrecid a la gente.

Al liberar precios, legalizar el délar y flexibilizar algunos controles, la economia
rebotd. El BCV registra un incremento del PIB en mas de un 40% entre 2020 y 2025,
una tasa de crecimiento interanual del 9%; discutible. Aun asi, su valor este ultimo
ano no llegé al 35% de lo que habia sido al comenzar la gestién de Maduro. Cabe
sefalar que esta recuperacién se debié en gran medida a que la actividad petrolera
aumentase en un 81% desde 2020, gracias a la licencia concedida por la OFAC a
Chevron. Las actividades no petroleras, en conjunto, crecieron en menos del 30%
en ese lapso. En particular, las financieras, de manufactura, construccion y de
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transporte registran incrementos aun menores. Permite calibrar cémo ha disminuido
hoy el efecto de arrastre (multiplicador) de la industria petrolera sobre el resto de la
economia debido a la destruccidon de buena parte del sector conexo de industrias de
la construccidon, metalmecanicas, quimicas, de transporte y de servicios
especializados.

Al examinar la Balanza de Pagos, se observa una caida de las exportaciones
petroleras del 78,5% desde 2013. Son registros en ddlares corrientes y el precio del
barril de petréleo promedid casi $100 ese afio, mientras que para 2025 fue la mitad
0 menos, tomando en cuenta los descuentos para burlar las sanciones. En todo caso,
se tiene la pauta de la reduccion fisica en la produccién petrolera mencionada
arriba. Pero ahora, con la brutal caida de la economia doméstica, el excedente a
exportar ha sido, en proporcién, bastante mayor. Las importaciones, aunque se
contrajeron en un 70%, llegaron a casi el 20% del PIB ese afo, tanto por esa caida y
por la falta de proteccién a la oferta domeéstica.

Como hechos notorios, cabe sefalar que las reservas internacionales, sin contar los
$5 mil millones en DEGs retenidos por el FMI a Venezuela, disminuyeron cerca de un
70% desde inicios de 2013. Entre 2013 y 2020 se registra una salida mayor de $9
mil 300 millones por la cuenta financiera y de mas de $7 mil millones en los cinco
anos siguientes, una fuga total de $16 mil 500 millones entre 2013 y 2025. Es una
cifra dolorosa para un pais tan necesitado de recursos. Claramente, recoge la
ausencia de seguridad de sus instituciones, los desequilibrios macroeconémicos y la
falta perceptible de garantias.

Para completar, algunos comentarios pertinentes:

Los responsables de la destruccién arriba registrada son los mismos que, hoy,
ocupan el poder. Y la inflacién y el encarecimiento del ddlar en el primer trimestre
de 2026 ya superan el 50%.

El sector petrolero, por si solo, no es suficiente para recuperar la economia, aln con
los mayores precios percibidos. Las gigantes petroleras, ExxonMobil y ConocoPhillips
consideran insuficientes las reformas de la Ley de Hidrocarburos y las que ya estan
aqui no se comprometen con importantes inversiones nuevas. El Tesoro de EE.UU.
controla los ingresos de exportacién de nuestro crudo, pero no divulga cuanto es
apartado para pagar deudas de PdVSA con firmas estadounidenses, cuanto ingresa
al pais, ni cdbmo se gasta. El interinato debe rendirles cuentas mensuales sobre este
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gasto en aras de evitar las corruptelas propias del chavismo, pero a los venezolanos
no se les informa.

Sin instituciones sélidas, legitimas, coherentes y confiables, no tendremos acceso a
los programas financieros del FMI. Ante tal ausencia, las inversiones se reduciran a
aquellas que producen ganancias rapidas, de naturaleza especulativa. Y, con las
leyes persecutorias actuales, un tsj que criminaliza la disidencia, y la permanencia
de Diosdado Cabello, tampoco regresara el valioso talento de la didspora.

Construir ese marco institucional robusto y diafano, fundamento de los derechos y
libertades de la Republica y condicién para la recuperaciéon de la nacién, no se logra
aprobando presurosamente y por mandato leyes que diputados de un parlamento
ilegitimo ni siquiera han tenido tiempo de leer. Sélo con el rescate de la voluntad
popular legitima podra plasmarse la conformacion idénea de cuerpos republicanos.
La via para ello son elecciones libres y confiables, bajo supervision internacional,
tanto para el poder legislativo, como para presidente, para asegurar que sus
prerrogativas se asienten, de manera fiel, en esa voluntad popular. Como minimo,
implica cumplir con las siguientes condiciones:

1. Renovaciéon del CNE. Elvis Amoroso cometié un delito grave contra el interés
publico;

2. La liberacién completa de los presos politicos y la eliminacién de toda
restriccién cautelar;

3. Transparencia en la gestidon publica y desmantelamiento del terrorismo de
Estado;

4. Garantias plenas para las actividades politicas, para los medios de
comunicacién y para los derechos ciudadanos, incluyendo a quienes tuvieron
que migrar.

EE.UU. debe saber que, sin lo anterior, la estabilidad y la recuperaciéon seran
precarias. Esperemos que el regreso de Maria Corina Machado sea la constatacion
de haber alcanzado estas condiciones.
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