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El 30 de noviembre, la OPEP anuncié un recorte de 1,2 millones de barriles diarios
(BD) de petréleo entre sus paises miembros —una reduccion de 4% de produccion
de la OPEP— a partir de enero de 2017. Ademas, algunos productores fuera de la
OPEP contribuirian con reducciones por 600.000 BD, y particularmente Rusia
recortaria 300.000 BD. Venezuela acordé recortar 95.000 barriles al dia su
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produccién en el marco del acuerdo.

Un primer elemento a tomar en cuenta, es que el precio del petréleo en el mercado
internacional debe aumentar al menos 6 délares por encima del precio promedio
actual de 34,21 dodlares por bolivares de la canasta venezolana para que los ingresos
en divisas de PDVSA en 2017 sean similares a los de 2016. En otras palabras, para
compensar la disminucién en la produccién por el recorte OPEP, el precio promedio
del aflo debe aumentar en al menos 6 ddlares.

Segun el presidente de PDVSA, Eulogio Del Pino, el acuerdo podria lograr que los
precios suban entre 10 y 15 ddlares por encima del nivel actual. ;Cuanto podria
aliviar las necesidad de divisas un incremento del precio de esta magnitud? De
lograrse este resultado, habria una mejora en los ingresos a la caja de PDVSA con
respecto a 2016 pero no habra una mejora sustantiva en los resultados econémicos
del pais debido a la precaria situacion en la cual se encuentran variables claves.

Vale recordar que en 2015 y 2016 la Republica ha liquidado activos para suplir parte
de sus necesidades de importaciones y pagos de deuda, y asi compensar la merma
en la entrega de divisas por parte de PDVSA. Es notable el caso de las reservas
internacionales, que han caido en 4.622 millones de ddlares en lo que va de afo.
Para 2017 quedan pocos de estos activos liquidables, particularmente las reservas
internacionales se encuentran en 11.748 millones de ddlares al 30 de noviembre de
2016. Mientras, los compromisos del pais son mas grandes, tal que solo en deuda
externa PDVSA y la Republica deben pagar respectivamente 6.800 y 3.000 millones
de délares en 2017. Y no hay que olvidar que la notable caida de las importaciones
en —una caida de 45% segln nuestras estimaciones— ha contribuido al deterioro y
recesion en las actividades econémicas de este aflo. Se suma a todo lo anterior las
caidas en la producciéon de PDVSA como consecuencia de haber invertido
sistematicamente por debajo de lo 6ptimo desde al menos 2014.

En estas condiciones, un aumento de 15 ddlares en el precio promedio del afio seria
equivalente a cerca de 7.000 millones de délares adicionales, que el Estado
venezolano tendria que utilizar para permitir que PDVSA invierta en recuperary
sostener produccion, pagar deuda externa y comercial, o mantener el nivel de
importaciones. En ausencia de suficientes activos liquidables y sin acceso al crédito
internacional, la nacidon no podra cumplir con todo a la vez, incluso si el barril lograra
subir 15 dolares. Un aumento en esta magnitud seria un alivio pero no seria
suficiente para revertir los graves problemas de funcionamiento de nuestra
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