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La economia venezolana incrementé su crecimiento el pasado afio en un 22%. Fue
una recuperaciéon en el fondo de pozo, pues habia perdido 80% de su tamafio en los
afios previos. Si bien se superd la hiperinflacién, el indice de Precios culminé en
305,7%. Los precarios logros alcanzados tienen fundamentos fragiles pues en el
2023 se prevé una desaceleracién del crecimiento y tasas de inflacién cercanas a la
hiperinflacidn.

La guerra de Ucrania ha creado varios shocks que han tenido efectos traumaticos en
las cadenas de suministro de energia y alimentos, que se ha reflejado en un
incremento de los precios de ambos elementos y ha empujado la inflacién en los
paises mas industrializados a cifras cercanas al 10%. Los bancos centrales de estos
paises han incrementado las tasas de interés a fin de disminuir la inflacién. El
aumento de las tasas de interés generara una recesion global en el afio 2023. La
recesion presionara a la baja la demanda y los precios del crudo.

Previendo la recesion los paises de la llamada OPEP ampliada, que incluye a Rusia,
tomaron la decisidn de recortar la produccidon que aspira compensar la caida en la
demanda de petréleo. Se espera que esta politica de recortes se mantenga. Sin
embargo los especialistas sefialan que es dificil estimar el precio del crudo ante las
diversas fuerzas que lo presionan, unas a la baja y otras al alza. Lo cierto es que no
se prevé un derrumbe en los precios y las diversas fuentes estiman que se movera
en un rango entre 70 y 140 ddlares.

Venezuela incrementara ligeramente su produccién en unos 100.000 b/d debido a la
moderacién de las sanciones y la concesién de la licencia a la empresa Chevron por
el gobierno de Biden, a fin de producir y exportar petréleo venezolano a los Estados
Unidos. Si bien se espera un incremento en la produccién y exportacién de petréleo
que mejorara el flujo de caja del gobierno, se prevé una crecimiento del 4% lo que
implica una desaceleracién con respecto al 2022, cuando la tasa de crecimiento fue
del 12% segun la CEPAL. Esta dltima fue una recuperacién en el fondo del pozo,
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pues la economia habia contraido su tamafio en un 80% en los afos previos.

Se espera una caida en las remesas debido a que se ha producido un reencuentro
de las familias en el exterior y la recesion complicara la situacién econémica de los
que han emigrado.

Si bien la inflaciéon del 2022 culminé en 305,7% segun el Observatorio Venezolano
de Finanzas, en los meses finales del afio rondd los niveles de hiperinflacion. Un
escenario probable en el 2023 es que continlden las elevadas presiones
inflacionarias rondando los niveles de hiperinflacion. La elevada inflacion reducira el
poder adquisitivo de la poblacion, en especial de los que laboran en el sector
publico, lo que presionara a las organizaciones sindicales a movilizarse para
presionar al gobierno por medidas compensatorias a sus agremiados. El consumo se
resentira.

Los efectos positivos de la dolarizacién culminaron en el 2022 debido a que el propio
gobierno introdujo la reforma del Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras
lo que trajo un retroceso en el proceso de dolarizacién.

Las elevadas presiones inflacionarias continuaran debilitando al bolivar y
revalorizando al délar. Algunos eventos podrian moderar la presién sobre el bolivar.
De concretarse la operacién de Chevron, la empresa podria vender parte de las
divisas que obtenga en el mercado nacional disminuyendo la presién sobre la
moneda nacional, también incidira en este sentido la liberacion de los recursos de
Venezuela bloqueados en Rusia por las sanciones.

Como lo hemos sefalado se producird una situacién paraddjica pues a pesar del
mayor ingreso en ddélares del gobierno, que se producira en el 2023, se generara
una desaceleracidn del crecimiento; que estara impulsada por la caida de las
remesas, el retroceso en el proceso de dolarizacion y la caida en el consumo
producto de las elevadas presiones inflacionarias.

Al igual que en el 2022 el precario crecimiento econdmico que se produzca sera muy
desigual en términos territoriales pues el 40% se concentrard en Caracas. En
términos sectoriales porque se generara un proceso de desindustrializaciéon en el
marco del cual los sectores mas dinamicos seran comercio, servicios, transporte y
alimentos, mientras la industria y la manufactura quedaran al margen. En términos
sociales pues solo una minoria con ingresos dolarizados se beneficiara.



Los mayores ingresos que percibira, el resquebrajamiento del aislamiento
internacional y la divisidn de la oposiciéon generaran en el gobierno una sensacién de
mayor afianzamiento en el poder, lo que podria hacer aflorar las fricciones
existentes entre las fracciones que cohabitan en el mismo.
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