A Trump se le vuelven las cosas en contra
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Basté con que China estableciera un control a las exportaciones de tierras raras para
que la situacidon se diera la vuelta. En las semanas posteriores al 2 de abril, el “Dia
de la Liberacién”, en el que el presidente Trump impuso los llamados aranceles
reciprocos a decenas de paises, la Casa Blanca y la mayoria de los comentaristas
independientes estaban de acuerdo en algo: en que Estados Unidos tenia mas
posibilidades que China de ganar la guerra comercial. China exportaba a Estados
Unidos mas que Estados Unidos a China. Si el comercio se interrumpia por los
aranceles y las represalias, China tenia mas que perder, en ingresos por
exportaciones. La economia estadounidense habia empezado 2025 a toda maquina;
en cambio, China tenia graves problemas financieros, sobre todo en el sector
inmobiliario. También en este aspecto, Estados Unidos estaba en mejor posicién
para soportar un conflicto comercial prolongado.

Ademas, a diferencia de lo que pasaba durante el primer mandato de Trump y la
presidencia de Biden, en esta ocasidén China no podria desviar sus actividades de
exportaciéon y montaje a través de terceros paises para eludir los aranceles
estadounidenses. Los funcionarios de otros paises desesperados por acceder al
mercado estadounidense se apresurarian a volar a Washington para entablar
negociaciones con el gobierno de Trump y acabarian ofreciendo valiosas
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concesiones comerciales.

Bastaron un par de semanas y la prohibicién de exportar tierras raras por parte de
China para que los comentaristas bajaran de la nube. Que Estados Unidos dependa
tanto de las importaciones procedentes de China no es una ventaja, sino un lastre.
Las tierras raras se utilizan en baterias, productos electrénicos y otros componentes
de la fabricacién de mdéviles, vehiculos de motor y material militar. En muchos
casos, China controla mas del 90% de la capacidad mundial de refinado de esos
minerales. Conseguir esos insumos de fuentes alternativas puede ser materialmente
imposible y se tardarian afios en construir una capacidad de refinado equivalente en
Estados Unidos. Por el contrario, gran parte de lo que importa China de Estados
Unidos, como la soja, lo puede adquirir en mercados como Brasil.

Por supuesto, la prohibicién estadounidense de exportar alta tecnologia a China
puede frenar la modernizacién tecnoldgica del pais. Pero muchas de esas medidas
Nno son nuevas, porque existen desde la presidencia de Biden y el primer mandato
de Trump. Por eso China lleva varios anos desarrollando una capacidad propia que le
permita producir de forma auténoma los componentes de alta tecnologia y ya esta
instaurando soluciones alternativas para las carencias que tiene todavia. Por
ejemplo, en abril del aflo pasado, Huawei anuncié un nuevo teléfono que funciona
con un chip mejorado de siete nandmetros, lo que parece sortear los intentos de
Estados Unidos de impedirle adquirir esa tecnologia. En noviembre presentd un
teléfono que funciona integramente con software chino y, por consiguiente, no
depende ni del iOS de Apple ni del Android de Google.

En cuanto a los problemas econdmicos y financieros, el gobierno chino ha puesto en
marcha una serie de medidas para reducirlos. En el primer trimestre de 2025,
aumento el gasto fiscal al ritmo mas rapido desde el afio 2022, en pleno covid-19. El
Banco Popular de China ha permitido que el renminbi se deprecie gradualmente
frente al ddlar, lo que contribuye a sostener los sectores exportadores y evita una
depreciacién seria que alarmaria a los mercados financieros. Los precios de la
vivienda nueva estan bajando mas despacio y en menos ciudades que en el pasado,
lo que indica que el mercado inmobiliario tal vez estd estabilizandose.

Por el contrario, la mejor forma de calificar los intentos del gobierno de Trump de
gestionar la economia es decir que son cadticos y contradictorios. Un dia, Trump y
sus asesores quieren un délar mas fuerte: al dia siguiente, lo quieren mas débil. Los
aranceles que agitan los mercados financieros se suspenden de forma inesperada,



pero nadie sabe por cuanto tiempo. A pesar de que el déficit presupuestario ya
supera el 6 % del PIB, el Congreso sigue empenado en hacer nuevas bajadas
fiscales, que quiere compensar con unos recortes del gasto totalmente fantasiosos
que ha decidido el DOGE de Elon Musk. Y, con el mercado de bonos ya en alerta
maxima, Trump ha repetido su amenaza de despedir al presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell. Como era de esperar, ante toda esta incertidumbre, las
empresas estadounidenses han dejado de invertir y la confianza de los
consumidores ha sufrido un enorme deterioro. ;Cual de las dos economias es mas
fuerte en este momento?

En vez de dejar que China se quedase aislada del resto del mundo, el presidente Xi
emprendié una “gira de seduccién” por el sudeste asiatico y prometié fortalecer los
lazos comerciales con la regién. El presidente del gobierno espafiol, Pedro Sanchez,
viajé a Pekin, como sabrdan los lectores de este periédico, lo que augura la
posibilidad de unas relaciones comerciales mas intensas entre China y la Unién
Europea. Mientras tanto, la promesa de la Casa Blanca de conseguir nuevos
acuerdos comerciales ha dado paso al silencio. Es probable que otras negociaciones
de Trump —por ejemplo, con la Universidad de Columbia y el bufete de abogados
Paul Weiss de Nueva York— hayan convencido a los gobiernos extranjeros de que
ceder a las irracionales exigencias de este gobierno no garantiza la reciprocidad,
sino exigencias todavia mas irracionales.

Por dltimo, esta la cuestion de qué gobierno esta en mejor situacidon para mantener
el rumbo emprendido. El presidente Xi y el Politburé chino no tienen rivales politicos.
El ataque de Estados Unidos solo ha servido para reafirmar el patriotismo de un
pueblo chino orgulloso y agruparlo detras de su lider, igual que el ataque de Trump
y el vicepresidente J. D. Vance contra Volodimir Zelenski unié al pueblo ucraniano en
torno a su presidente. Cada fin de semana, estd habiendo en Estados Unidos
marchas y manifestaciones contra Trump. A medida que sus principales seguidores
empiecen a notar la subida de los precios en los supermercados y el aumento del
desempleo, la opinién publica dara un giro fatidico para un presidente cuya
popularidad en materia econémica ya ha caido al 43 %.

iCoémo terminard la guerra comercial de Trump? Lo mas probable es que siga el
consejo que, segun se dice, dio en 1966 el entonces senador por Vermont George
Aiken con respecto a la guerra de Vietnam. El gobierno deberia limitarse a “declarar
la victoria y retirarse”.



Profesor de Economia y Ciencia Politica en la Universidad de California Berkley.
Traduccion de Maria Luisa Rodriguez Tapia

https://elpais.com/opinion/2025-05-06/a-trump-se-le-vuelven-las-cosas-en-
contra.html

ver PDF
Copied to clipboard



https://elpais.com/opinion/2025-05-06/a-trump-se-le-vuelven-las-cosas-en-contra.html
https://elpais.com/opinion/2025-05-06/a-trump-se-le-vuelven-las-cosas-en-contra.html
https://aws.digaloahidigital.com/index.php/print/pdf/node/11694
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https://aws.digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/trump-se-le-vuelven-las-cosas-contra&title=A Trump se le vuelven las cosas en contra
https://twitter.com/intent/tweet?text=A Trump se le vuelven las cosas en contra+https://aws.digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/trump-se-le-vuelven-las-cosas-contra
https://wa.me/?text=https://aws.digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/trump-se-le-vuelven-las-cosas-contra
mailto:?subject=A Trump se le vuelven las cosas en contra&body=https://aws.digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/trump-se-le-vuelven-las-cosas-contra

