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Venezuela padece desde hace varios afios de una inflacion entre las mas altas del
mundo, asociada al constante encarecimiento de la divisa. Suele atribuirsele esta
inestabilidad a fuertes distorsiones econémicas, cuya resolucion requiere de
politicas de ajuste que restablezcan los equilibrios entre los agregados
macroecondmicos de demanda y de oferta para desinflar las presiones al alza en los
precios. La respuesta del (des)gobierno de Maduro ha sido reducir ain mas una
demanda ya de por si devastada, privar a la actividad econdmica de financiamiento,
sobrevaluar el bolivar y acentuar la desocupacién de recursos productivos. Mientras,
intenta apaciguar los reclamos de mayor ingreso de los empleados publicos con
bonos que no suman para sus prestaciones. Debe financiarlos, ademas, con emisién
monetaria del BCV. Al haber destruido la base impositiva del fisco, no dispone de los
ingresos para ello. Tales desaciertos han prolongado el estado de postracién de la
economia, con grandes costos a la poblacién. Hacen muy cuesta arriba alcanzar
condiciones de vida dignas para los venezolanos en las préoximas décadas. El
destrozo econdmico y el empobrecimiento resultante han sido demasiado.

Se afianza entre muchos la conviccién de que, sin un influjo significativo de recursos
externos, sera muy dificil instrumentar el ajuste adecuado. Su impacto sobre la
reactivacién de la economia no habra de resultar de una respuesta encadenada del
aparato productivo ante un aumento subito de la demanda. Dada la inseguridad y la
falta de garantias, la inestabilidad de precios y de tipo de cambio, el deterioro de los
servicios publicos, la destruccion del tejido productivo nacional, la migracién de
mano de obra calificada y la desconfianza e incertidumbre que provocan, tal
capacidad de respuesta se encuentra, hoy dia, seriamente resentida. Es inelastica.
Buena parte de los recursos que logren captarse, por tanto, sélo se traducira en
mayor inflacién y alzas en el precio del délar. El impacto deseado ocurrira, mas bien,
por su capacidad de aliviar las condiciones que merman la oferta domeéstica.

:Y de déonde vendran estos recursos? Fundamentalmente de la banca multilateral y
de las inversiones en la actividad petrolera. Obviamente vendran condicionados a
cambios medulares en la conduccién de los asuntos econémicos, en procura de
asegurar los retornos esperados. Conlleva condiciones que son, precisamente, las
que habran de destrabar la oferta productiva, es decir, el propdsito buscado. Por los
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intereses poderosos surgidos en torno a la expoliaciéon de los recursos de la nacién,
no parece que sea el régimen chavo-madurista el que produzca tales cambios. En
consecuencia, el meollo del problema es el de siempre: cémo concertar la voluntad
politica mayoritaria capaz de llevarlos a cabo.

Empecemos por lo microeconémico, sefalando las trabas a la actividad productiva a
nivel de empresa. Ademas del desincentivo que representa una demanda
disminuida, salta a la vista el costo que representa el deterioro de los servicios
publicos, de la infraestructura vial, de puertos y aeropuertos, la destruccion del
tejido industrial de proveedores, industrias complementarias, demandantes y
servicios especializados, y la emigracién de mano de obra calificada y del talento
profesional. A ello debe sumarse la virtual desaparicién del crédito de la banca local,
inducido por el Ejecutivo. Ademas, las empresas enfrentan un marco institucional de
leyes y reglamentos punitivos aplicados a discrecién, y el colapso de la capacidad de
respuesta administrativa y de gestion del Estado en multiples areas, y la corrupcién.

Bajo un gobierno de transicién, deberan concertarse préstamos con el Banco
Mundial, el BID, la CAF, y/o agencias de cooperacion diversas, para financiar la
recuperacién de servicios, de infraestructura y para la capacitaciéon de recursos
humanos. En muchos casos, ya se disponen, en sus formulaciones basicas, de
proyectos elaborados por venezolanos calificados que han trabajado en estas areas.
La banca multilateral y las agencias de cooperacidn tienen, a su vez, amplia
experiencia, tanto técnica como de gestién, en este tipo de proyectos. Estos
empréstitos deben acompanarse de reformas que hagan atractiva la inversién
privada complementaria, asi como para inducir la participacién de la banca
extranjera, en asociacion con la banca local, para fondear la rapida ampliacién de
las posibilidades de financiamiento a los emprendimientos que vayan surgiendo.

Un objetivo central de estos recursos sera el saneamiento de la administracién
publica. Debe acabarse con las corruptelas y el desaguadero de empresas y activos
improductivos que paralizan al Estado. Aquellas que seran privatizadas (o devueltas
a sus legitimos duefios) deberan recuperarse y contar con un marco juridico propicio
para un retorno satisfactorio, junto a condiciones para su desenvolvimiento exitoso
en manos privadas. Otras podran requerir la supervisién de agencias auténomas,
con base en un marco regulatorio disenado para optimizar su desempefo. Preparar
todo esto requerira de un esfuerzo de auditoria y de conciliacién de cuentas que
contribuyan con la transparencia necesaria para tomar decisiones que sean
acertadas. Debe retomarse y profundizarse, asimismo, la descentralizacion de la



gestion publica y su rendicién de cuentas. Donde sea posible, debe promoverse su
cogestién con la ciudadania organizada. El aprovechamiento pleno de plataformas
tecnoldgicas integradas permitird una gestién aqil, eficiente y abierta, en beneficio
de la poblacién y de la recuperacién econémica.

En fin, el Estado debera concentrar sus esfuerzos en la producciéon adecuada de
bienes publicos y en la generacién de las externalidades positivas que abaraten las
actividades de produccién, comercializacién y financiamiento de bienes y servicios.
Sobre esto es mucha la informacién disponible en la literatura econdmica, por lo que
no tiene sentido insistir en eso aqui. Junto a la superacion de los cuellos de botella
que resultara de la inyeccién de recursos mencionada arriba, habra de incentivar el
aprovechamiento acelerado de la enorme capacidad de produccién ociosa o
subutilizada, dejada por la ruina econémica de Maduro. Deberd reactivar también a
la inversidon, como las compras intermedias y las contrataciones, generando
encadenamientos diversos que profundicen y amplien las transacciones econdmicas.

A nivel macroecondmico, esto se traducird en una mayor demanda de dinero,
permitiendo, en el marco de politicas fiscales, cambiarias y monetarias adecuadas,
la absorcién de liquidez, vaciando su presién sobre los precios, incluyendo el de la
divisa. Esta remonetizacién de la economia, hoy en sus niveles histéricos mas bajos,
se expresara en la proliferacidon del crédito y de medios de pago, esenciales para la
recuperacion econdémica. La concertaciéon de apoyo financiero del FMI, habra de
facilitar, ademas, la reestructuracion de nuestra agobiante deuda externa,
proveyendo el respaldo para atraer inversiones y créditos de la banca internacional,
asi como para una mayor integracién del intercambio comercial y financiero con el
resto del mundo. Esto es diametralmente opuesto al ajuste empobrecedor, de
Maduro.

Todo esto sera posible, como se refirié al comienzo, si se logra contar con ingentes
recursos externos. Su concertacién, ademas de sujetarse al saneamiento y
fortalecimiento profundo de las instituciones, deberd contar con expectativas de su
eventual reembolso o utilidad, conforme a las condiciones negociadas. El Unico
sector con la capacidad de generar ingresos suficientes como para avalar un
endeudamiento como el que se estima requerira Venezuela, es el petrolero. Por
tanto, entre las condiciones basicas esta el restablecimiento del ordenamiento
constitucional y de las garantias para un juego democratico efectivo, lo cual
redundara en el levantamiento de las sanciones que hoy lo afectan. Pero, ademas,
requerira de una formulacién y puesta al dia de una estrategia ambiciosa para la



transicién energética en que se ha embarcado el globo, de tal forma de hacer de la
industria local competitiva en ese nuevo escenario, capaz de atraer las cuantiosas

inversiones que se requerirdn para aprovechar parte de los enormes recursos que

yacen en nuestro subsuelo.

Lamentablemente, como en otras areas, el (des)gobierno actual ha exhibido una
negligencia criminal al respecto, ademas de haber saqueado a PdVSA a fondo.
Publicaciones especializadas sefialan que entre los paises que menos han hecho en
América Latina, para prepararse para aprovechar las oportunidades de una
transiciéon a fuentes energéticas menos contaminantes de carbdn, esta Venezuela.
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